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Tras acogerse al Capitulo 11 de la Ley de Quiebras de Estados Unidos,LATAM Airfines retomd operaciones / Pixabay

LATAM Airlines consigue crédito
DIP para enfrentar la crisis

T atnaT Nar

T
p— — =t L F -
e —
— = — g - — e e -

P

oy i i [
L P o o ey LS L L

por publicado e
INGRID ROJAS 301052020
COMPARTIR TAGS
1 ) - I
f v P in =B CHILE REESTRUCTURACION FINANCIAMIENTO DIP AEROLINEAS
CHAPTER 11
Para recibir nuestro boletin diario, jsuscribete aqui!

La aerolinea chilena LATAM Airlines y sus accionistas suscribieron un contrato de credito DIP (Debtor in

Possession, por sus siglas en ingleés) por 2.450 millones de dalares.

Subsidiarias de la compania en Colombia, Chile, Ecuador, Peru y Brasil fungieron de garantes del préstamo
que fue aprobado por el Tribunal de Quiebras del Distrito Sur de Nueva York tras la presentacion de una

solicitud modificada.

La filial de Brasil fue incorporada posteriormente al procedimiento de reorganizacion y reestructuracién de

deuda bajo el Capitulo 11 de la Ley de Quiebras de Estados Unidos al que se acogio LATAM Airlines el 26 de

mayo de este ano, tras sufrir los embates de la pandemia del COVID-19.

En medio de la crisis, la filial argentina cesd operaciones.
El prestamo a largo plazo fue concedido en dos tramos:

« Tramo A por 1.125 millones de dolares provisto por Oaktree Capital Management vy filiales y 175
millones de dolares otorgados por Knighthead Capital, Jefferies Capital Services y/u otras entidades
que formen parte del sindicato de acreedores.

« Tramo C por 1.150 millones de dolares, 750 millones de ellos los aportaran Qatar Airways y las familias
Cueto y Eblén como accionistas de la empresa, 250 millones de dolares que proveeran que Knighthead vy
Jefferies y/u otras entidades que formen parte del sindicato de acreedores y otros 150 millones de ddlares
que aportaran accionistas o acreedores. El desembolso del Tramo C del préestamo se registro el 8 de
octubre.

Cleary Gottlieb Steen & Hamilton (Nueva York), Demarest Advogados (Sdo Paulo), Rodrigo, Elias & Medrano

Abogados (Lima), Perez Bustamante & Ponce (Quitc), Philippi Prietocarrizosa Ferrero DU & Uria - Peru
(Lima), Claro y Cia (Santiago de Chile) y Brigard Urrutia (Bogota) asesoraron a LATAM Airlines en la

transaccion que concluyd el 9 de octubre.

Supimos que Norton Rose Fulbright,y Walkers - Islas Caiman también la representaron, pero las firmas no

respondieron nuestras solicitudes de informacion.

Alston & Bird - Estados Unidos (Nuewva York y Atlanta), Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Ir. e Quiroga
Advogados (Sao Paulo y Rio de Janeiro), Carey (Santiago de Chile) y HEKA Law Firm (Quito) representaron a

Qatar Airlines como accionista de |la prestataria.

Al cierre de esta edicion no pudimos confirmar la participacion de Posse Herrera Ruiz (Colombia), Estudio
Olaechea (Perd) y Harney Westwood & Riegels y Houthoff por parte de Qatar Airlines, empresa que recibid

asesoria financiera de HSBC.

Barros & Errazuriz Abogados (Santiago de Chile) aconsejo a Delta Air Lines, también como accionista de
LATAM. Davis Polk & Wardwell intervino por parte de la aerolinea estadounidense, pero este ultimo bufete no

confirmd su participacion en la operacion.

Baraona Fischer & Cia (Santiago de Chile) representd a Costa Verde Aeronautica y a la Familia Eblen, que
también cuentan con participacion en la aerclinea chilena. Entendemos que Wachtell, Lipton, Rosen & Katz

(Estados Unidos) también los asistio.

Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados (Sao Paulo y Rio de Janeiro), DLA Piper (Chile, Colombia,
Argentina y Peru) vy FERRERE - Ecuador (Quito) apoyaron a Oaktree Capital Management como prestamista.

Supimos que White & Case también represento al prestamista, pero esto no fue confirmado por la firma.

DLA Piper — Perd preciso que participo en la revision de los documentos de Nueva York bajo una perspectiva

legal peruana, ademas de estructurar, redactar y negociar el paquete de garantias peruano.

FERRERE indico que trabajo en relacion con el regimen de insclvencia ecuatoriano a la luz de los documentos
de financiamiento bajo la Ley de Nueva York, redaccion, negociacion y perfeccicnamiento del paguete de

seguridad ecuatoriano (incluidos documentos auxiliares y autorizaciones) y cierre,

Quinn Emanuel Urguhart & Sullivan, LLP (Nueva York) atendic a Knighthead Capital Management, en
conjunto con Hogan Lovells, Dentons Larrain Rencoret — Chile y Proskauer Rose. El banco de inversion

Houlihan Lokey le brindd asesoria financiera.

DLA Piper — Peru (Lima) y Ogier aconsejaron a TMF- FiduPeru como agente de garantias.
Conocimos que White & Case tambien atendid al grupo ad hoc de bonistas de la compania y Dechert al

comite oficial de acreedores no garantizados, pero esto no fue confirmado al cierre de esta edicion.

Segun DLA Piper - Peru el paguete peruano de garantias que respalda el prestamo incluye garantias
mobiliarias sobre acciones de LATAM Perud, sobre acciones de Inversiones Aéreas y sobre motores ubicados en

el Perd, asi como una hipoteca sobre un inmueble de titularidad de LATAM Perua.

LATAM Airlines dijo que el financiamiento DIP es un paso significativo para la sostenibilidad del grupo que

ahora se propone presentar su plan de reorganizacion. Ademas, le evita solicitar ayuda a los gobiernos de los

paises en los gue opera.

La compania, resultado de la fusion de la chilena LAN y la brasilena TAM en 2012, ha retomado sus
operaciones de manera paulatina desde mediados de afio despues de tener sus aviones en tierra como

consecuencia de la emergencia sanitaria.

En el contrato de préstamo, la empresa indicé que usara los recursos provenientes del crédito DIP para
capital de trabajo, aporte de capital a afiliados para evitar su liguidacion por tener un patrimonio neto

negativo y para pagar los costos de la reestructuracion, entre otros conceptos.

Asesores legales

Asesores de LATAM Airlines Group:

« Cleary Gottlieb Steen & Hamilton (Nueva York): Socios Jeffrey Lewis, Richard Cooper, Lisa Schweitzer
y Luke Barefoot. Abogados sénior Kara Hailey y Carina Wallance.

« Demarest Advogados (S4a0 Paulo): Socios Celso Xavier, Thiago Giantomassi Medeiros, Guilherme Fontes

Bechara, Christiano Chagas Monteiro de Melo y Marc Stalder. Asociados Marcelo Peloso vy Caio Secchi Gaio.

« Rodrigo, Elias & Medrano Abogados (Lima): Socio Guillermo Puelles. Asociados Francisco Carrillo
Mesinas y Renzo Rossi.

* Pérez Bustamante & Ponce (Quito): Socio Diego Pérez Ordonez. Asociados sénior Andres Brown Perez
y José David Ortiz Custodio. Asociado Victor Cabezas.

« Philippi Prietocarrizosa Ferrero DU & Uria —Pera (Lima): Socio Ronald Fernandez-Davila. Asociada
Fiorella Ruiz Del Campo.

« Claro y Cia (Santiago de Chile): Socios Jose Maria Eyzaguirre Baeza, Nicolas Luco, Felipe Larrain y José
Maria Eyzaguirre Fernandez. Asociado Gerardo Otero.

« Brigard Urrutia (Colombia): Socios Carlos Umana Trujillo y Jaime Robledo Vasquez. Asociados Paola
Guerrero, Juan Fernado Puerta, Elisa Escobar y Juan Sebastian Gaviria.

« Norton Rose Fulbright#®
« Walkers — Islas Caiman#
Asesores de Qatar Airways:

« Alston & Bird - Estados Unidos (Nueva York y Atlanta): Socios Gerard 5. Catalanello, Paul W. Hespel,
James 1. Vincequerra, Steven Campbell y Sam Kaywood. Asociados senior David Rutherford, Heather
Ripley y Reade Seligmann. Asociados Geoffrey Williams, Aimee Pickett Sanders, Christopher Coleman y
Jillian M. Luby.

« Mattos Filho, Veiga Filho, Marrey Jr. e Quiroga Advogados (S4o Paulo y Rio de Janeiro): Socios
Marcelo Sampaio Goes Ricupero, Alex Hatanaka, Frederico Kerr Bullamah y Adriana Simdes. Asociados
Raphael Saraiva, Lucca Rizzo y Thaiana Tavares Labolita.

« Carey (Santiago de Chile): Socio director Jaime Carey. Socios Diego Peralta Valenzuela, Pablo Iacobelli y
Ricardo Reveco. Asociados Jaime Carey Astaburuaga y Jaime Coutts.

« HEKA Law Firm (Quito): Socios Mauricio Subia y Cristina Viteri. Asociada Martina Holguin.

* Posse Herrera Ruiz (Colombia)#®
* Estudio Olaechea (Pera)*
« Harney Westwood & Riegels*®

« Houthoff#

Asesores de Delta Air Lines:

« Barros & Errazuriz Abogados (Santiago de Chile): Socios: Pablo Guerrero Valenzuela, Carola Trucco
Horwitz, Javier San Martin y Vicente Cordero Becker. Asociados sénior Jose Luis Corvalan y Fernanda
Becker.

« Davis Polk & Wardwell*

Asesores de Costa Verde Aeronautica S5.A. y Familia Eblen:

« Baraona Fischer & Cia (Santiago de Chile): Socio Alfonso Ugarte.
« Wachtell, Lipton, Rosen & Katz (EEUU)*

Asesores de Oaktree Capital Management L.P. y sus subsidiarias:

« Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados (Sdo Paulo vy Rio de Janeiro): Socios Mauricio
Teixeira Dos Santos, Daniel Laudisio y Fabio Rosas.

« DLA Piper - Chile (Santiago de Chile): Socios Matias Zegers, Mauricio Halpern Alamos y Rodrigo
Alvarez. Asociados German Vargas, Vicente Vergara y Maria Isabel Izquierdo.

« DLA Piper Martinez Beltran — Colombia (Bogota): Socios Camilo Martinez Beltran y Nicolas Polania
Tello. Director Sergio Rojas. Ascciados Sergio Rojas Quiniones y Ana Sofia Payan Rodriguez.

« DLA Piper — Argentina (Buenos Aires): Socios Antonio Arias vy Julio Alberto Kelly.

« DLA Piper — Pera (Lima): Socio Ricardo Escobar. Asociada senior Reyna Silva Santisteban. Asociado
Ricardo Mercado.

« FERRERE - Ecuador (Quito): Socio Jesus M. Beltran. Asociado sénior Juan Francisco Simone. Asociado
Juan Bernardo Guarderas.

« White & Case*®

Asesores de TMF- FiduPeru:

« DLA Piper — Pera (Lima): Socio Sergio Barboza Beraun. Asociado sénior Juan Carlos Ramirez Malatesta.

« White & Case*®

Asesores de Knighthead Capital Management:

« Quinn Emanuel Urquhart & Sullivan, LLP (Nueva York): Socios Susheel Kirpalani vy Dennis Hranitzky.
Consejera Debra O'Gorman. Asociado Victor Noskov.

« Hogan Lovells*
« Dentons Larrain Rencoret - Chile#

« Proskauer Rose#®

Asesores de Grupo Ad Hoc de bonistas de LATAM Airlines:

White & Case®

Asesores de Comité oficial de acreedores no garantizados:

Dechert#

*La firma no respondid nuestras solicitudes de informacion



